Raha ja
rahoitusmarkkinat

Maailma ei pyériilman rahaa. Rahalla ostetaan
tuotteita ja palveluita. Rahaa saadakseen useimmat
myyviit tyétddn ja osaamistaan. Rahaa riittdd
rajattomasti, mutta se jakautuu epdtasaisesti.
Pankit ottavat vastaan sddstojd ja luovat uutta
rahaa myontdmalld lainoja kotitalouksille ja
yrityksille. Yritykset lainaavat rahaa eli hankkivat
vierasta pddomaa investointeihinsa myos suoraan
rahoitusmarkkinoilta laskemalla liikkeelle
velkakirjoja. Yritykset hankkivat omaa pddomaa
myymiilld osakkeitaan.

Talouden perusta
rakentuu rahasta

Raha on vaihdon viiline

Jos rahaa ei olisi keksitty, talous perustuisi yhi vaihto-
kauppaan. Leipuri maksaisi parturille leivill4 ja met-
suri ostaisi sepilté kirveen polttopuilla. Mill4 elikelai-
nen maksaisi sdhkoasentajalle tai opiskelija vaatekaup-
piaalle, jos rahaa ei olisi olemassa?

Rahaa tarvitaan jokapdivdisessd eldmdssc vaihdon
viilineend ja arvon mittarina. Tyénteossa ja yrittdmisessci
osaaminen vaihtuu rahaksi, joka vaihdetaan tuotteisiin
Jja palveluihin. Rahaa on kéytetty tuhansia vuosia, ensin
metallirahoina ja 1600-luvulta alkaen seteleind.
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Raha on vaihdon viline ja arvon mitta.
Kun hintataso on vakaa, rahaa pidetaan li-
saksi arvon siilyttajana. Vaihdon valineeksi
rahaa sanotaan, koska sen voi vaihtaa johon-
kin tuotteeseen tai palveluun, eli se on ylei-
sesti hyviksyttyjalaillinen maksuvéline. Ra-
ha toimii vaihdon vilineen4, jos sen ostovoi-
maan luotetaan ja siti on helposti saatavilla.

Rahalla voi verrata hintoja ja mitata ar-
voa. Palkkavertailut kertovat tyon arvosta.
Eurolla on helppo mitata ruokakorien, mui-
den tuotteiden ja palveluiden arvoa eri EU-
maissa. Valuutta on sitd arvokkaampi, mita
enemmin silli on ostovoimaa. Yleinen hin-
tojen nousu eli inflaatio alentaa rahan ar-
voa. Raha on yleensa turvallinen ja helposti
kiyttoon otettava eli likvidi sijoitus, mutta
ei erityisen tuottoisa sijoituskohde, jos kor-
kotaso on matala.

Korko on rahan hinta

Korko on lainaksi annettavasta rahasta mak-
settava korvaus. Tavallisessa pankkitalletuk-
sessa asiakas lainaa rahaa pankille yleensd
hyvin pienella korolla tai jopa korottomas-
ti. Vastaavasti pankin asiakas maksaa kor-
koa, kun ottaa pankista lainaa esimerkiksi
asuntoa varten.

Korkoja on monenlaisia. Keskuspan-
kit saitelevit rahan hintaa ohjauskoroilla.
Nimensi mukaisesti ohjauskorko siatelee
yleisti korkotasoa ja rahan saatavuutta. Jos
hintojen odotetaan nousevan lihitulevaisuu-
dessa voimakkaasti, keskuspankki voi nos-
taa korkoa ja vahentaa siten lainojen kysyn-
taa hintatason vakauttamiseksi. Taantumas-
sa ohjauskorkoja lasketaan, jotta lainat kéavi-

Miksi korko vaihtelee?

Rahaa voi verrata mihin tahansa hyodykkeeseen, jon-
ka hinta vaihtelee kysynnan ja tarjonnan mukaan.
Kun talous voi hyvin, rahan kysynta kasvaa. Silloin
kun lainanottajia on paljon, ja ihmisilld on tyotd, ra-
han hinta nousee, kuten esimerkiksi asuntolaino-
jen korko. Rahan mééran lisaaminen talouteen joh-
taa yleens jossain vaiheessa hintatason kohoami-
seen eli inflaatioon.

Noususuhdanteessa keskuspankki leikkaa liial-
lista kysyntaa nostamalla ohjauskorkoa. Kun inflaa-
tio hidastuu, keskuspankin ohjauskorko laskee, jot-
ta kotitaloudet ja yritykset ottaisivat lainaa kulutuk-
seen jainvestointeihin. Keskuspankit voivat rajoittaa
rahan kysyntaa ja inflaatiota nostamalla ohjauskorkoa
ja vaatimalla pankkeja tekemaan talletuksia keskus-
pankkiin. Mit4 korkeammaksi rahan hinta nousee, si-
ta vihemman uusia asunto- ja muita lainoja otetaan.
Asunnon kokonaishinta nousee sitd korkeammaksi,
mita enemman lainasta maksetaan korkoja.

Kun rahan ja lainojen kysynté heikkenevat, ko-
rot alkavat laskea. Keskuspankin maaraama ohjaus-
korko vaikuttaa suoraan pankkien hankkiman rahoi-
tuksen hintaan. Jos pankit saavat rahaa halvalla, ne
voivat vilittaa sitd myos asuntolainoina halvemmal-
la. Kun ohjauskorko nousee, pankkien maksama hinta

rahasta nousee, mikéa nostaa asuntolainojen korkoa.

sivat kaupaksi ja investoinnit seka kulutus-
kysynta piristyisivat.

Ohjauskorkojen vaikutus nakyy pankin
asiakkaalle markkinakorkojen kautta. Suo-
messa yleisimmin lainojen viitekorkona
kaytetty markkinakorko on euribor, jonka
taso maariytyy markkinoilla pankkien vali-
sessa kaupankaynnissa.

R Eurojérjestelman perusrahoitusoperaatioiden
minimitarjouskorko

. 12 kuukauden euribor
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Euroopan keskuspankin ohjauskorko ja 12 kuukauden euribor

Euroopan keskuspankin ohjauskorko ndkyy
pankkilainojen koroissa, joista suurin osa on
sidottu 12 kuukauden euribor-korkoon.

Ldhteet: Euroopan keskuspankki ja Reuters © Suomen Pankki
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Keskuspankin ohjauskorko tarkoittaa alinta tasoa, jolla keskuspankki tarjoaa
paﬂnkﬁellle rahaa kuukausittain jdrjestettdvissd perusrahoitusoperaatioissa.
Niissd pankit tekevidit tarjouksia tarvitsemastaan keskuspankkirahoituksesta.

Asuntolainoista ja kulutusluotoista perit-
tavat korot sidotaan tavallisesti 6-12 kuu-
kauden euriboriin, jonka paille pankki lisaa
oman palkkionsa eli marginaalin. Marginaa-
li vaihtelee prosentin kymmenyksistd muu-
tamaan prosenttiin asiakkaan jalainan kayt-
totarkoituksen mukaan. Poikkeusoloissa ku-
ten Euroopan velkakriisin aikana euriborin
kaltaiset lyhyet viitekorot voivat painua jo-
pa alle nollan, mutta pankin marginaali pi-
ta4 asiakkaan maksaman lainakoron positii-
visena.

Mit4 lyhemmin koron valitsee, sitd use-
ammin sen taso vaihtelee. Esimerkiksi 6 kuu-
kauden euriboriin sidotun lainan korko tar-

kistetaan kahdesti vuodessa. Lainan voi sitoa
my0s kiintedan viiden vuoden viitekorkoon,
jolloin korko muuttuu vain viiden vuoden vi-
lein. Yleensa lyhyt korko on pitkaa alhaisem-
pijalainaajalle edullisempi, koska pidemmal-
13 aikavililld inflaatio-odotukset nostavat ra-
han hintaa. Toisaalta lyhyet korot muuttuvat
nopeammassa tahdissa seki ylos etti alas.
Pankit tarjoavat lainanottajille markkina-
korkojen ohella omia hallinnollisia viitekor-
kojaan, joita kutsutaan prime-koroiksi. Pri-
me-koron tasosta paittaa pankin johtokun-
ta. Prime-korot eivit laske yleensa markki-
noiden tahdissa, vaan pienell4 viiveell, jon-
ka ansiosta asiakas maksaa korkeampaa
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Vuonna 1865 Suomi sai oman markan, jonka avulla pyrittiin irti Vendjédn ruplaan
sidotusta epdvakaudesta. Suomen itsendisyyden aikana epdvakaus jatkui, ja
markan ulkoista arvoa jouduttiin muuttamaan usein. Markkojen vaihtamisella
euroon tavoiteltiin uudenlaista rahatalouden vakautta koko Euroopassa.

korkoa pidempéain. Koronnostot sen sijaan
tapahtuvat usein nopeasti.

Pikavippiyhtiét mainostavat lyhytaikai-
sia pienlainoja, joiden vuosikorko on hyvin
korkea. Laki maarittas alle 2 000 euron pika-
vippien enimmaiskoroksi 51 prosenttia vuo-
dessa. Esimerkiksi 200 euron pikavipista ei
saa perid yli 8,5 euron kuukausikorkoa.

Seteliin luotetaan

Alun perin rahana kaytettiin kultaa ja hope-
aa. Jalometallien uskottiin antavan hyvin
suojan omaisuudelle ja pitdvian rahan arvon
vakaana. Suurten summien siirtiminen me-
tallirahana oli hankalaa, ja pankkiirit kek-
sivat vaihtaa raskaat metallilaatat velkakir-
joiksi. Velkakirjan haltijalle maksettiin siina
‘médritelty summa kultaa tai hopeaa.

Velkakirjoista syntyi seteliraha, jonka
suosio rdjahti kasvuun helpon kaytettavyy-
den vuoksi. Setelin liikkeeseenlaskija, joka
oli yksityinen pankki, lupasi lunastaa sete-
lin takaisin sit4 vastaavalla maarilla jalome-
tallia. Aina pankit eivat pystyneet lunasta-
maan seteleitd, pankkeja kaatui ja luottamus
setelirahaan horjui. Luottamuksen palautta-
miseksi valtiot ryhtyivit takaamaan setelei-
den arvon ja perustivat keskuspankkeja, joil-
le annettiin yksinoikeus seteleiden liikkee-
seenlaskuun.

Nykyinen seteliraha perustuu siihen, etta
kansa luottaa keskuspankkiin ja uskoo rahan
arvon siilymiseen. Keskuspankit eivat enda
lunasta seteleitdin kullalla tai muullakaan
jalometallilla. Setelistén maari on kasvanut
suuremmaksi kuin keskuspankkien kultava-

rannot.

Bretton Woodsista euroon
- tavoitteena kestava

see o

valuuttajdrjestelma

Maailmassa on aika ajoin tavoiteltu yhtenaista valuuttajarjes-
telmda. Tunnetuin niistd on kultakanta, jossa valuuttojen ar-
vot on sidottu kullan hintaan. Ensimméinen kultakanta luo-
tiin 1870-luvulla ja toinen yritys tehtiin maailmansotien vi-
lisend aikana 1925-33. Viimeisin sopimus kansainvilisen va-
luuttajarjestelmén luomisesta solmittiin Bretton Woodsissa
Yhdysvalloissa toisen maailmansodan jalkeen kesll3 1944.

Tavoitteena oli vakauttaa maailmantalous, joka oli maa-
ilmansodan jljilta raunioina. Yksi Bretton Woodsin pasark-
kitehdeista ol brittilainen taloustieteiliji John Maynard Key-
nes, joka ehdotti yhden kansainvélisen valuutan luomista.
Siihen ei suostuttu, mutta sen sijaan syntyi kullan hintaan ja
Yhdysvaltain dollariin perustunut jarjestelma. Muiden valuut-
tojen arvo maaraytyi suhteessa dollariin, jonka arvo oli sidot-
tu kullan hintaan.

Bretton Woodsissa perustettiin Kansainvélinen valuutta-
rahasto IMF ja Maailmanpankki World Bank.

Yhdysvallat velkaantui Vietnamin sodassa (1964-1975),
eikd maailmalla luotettu maan keskuspankin kykyyn vaihtaa
ulkomailla olevat dollarit kultaan. Bretton Woods -jarjestelma
kesti vuoteen 1971, jolloin presidentti Richard Nixon ilmoit-
ti Yhdysvaltain luopuvan dollareiden lunastamisesta kullalla.

Kiinteiden valuuttakurssien aikakausi paattyi, ja kansain-
vélisessa rahoitusjarjestelmassa siirryttiin padosin vapaasti

vaihdettavien eli kelluvien valuuttojen aikakauteen.
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EKP:n pddjohtaja Mario Draghi on yrittényt puhaltaa
Euroopan talouteen uutta vauhtia. Elpyminen on
ollut hidasta korkotason laskemisesta ja pankeille
tarjotusta edullisesta keskuspankkirahoituksesta
huolimatta. Talousvaikeudet ovat horjuttaneet koko
eurojdrjestelmdad.

Euroopassa oli Euroopan talousyhteisdn syntymasts 1957
Idhtien pohdittu yhteisen valuutta-alueen perustamista talou-
den vakauttamiseksi. Kun Yhdysvallat irrotti dollarin kullas-
ta, Euroopassa pdatettiin oman valuuttajérjestelman perus-
tamisesta. Vuonna 1979 talousyhteisén jisenmaat kiinnitti-
vat valuuttansa arvot toisiinsa hyvin pienelld vaihteluvalilla.

Keskuspankit pystyivat vakauttamaan kursseja omalla va-
luuttakaupallaan, mutta vuonna 1992 jarjestelmé petti mark-
kinoiden paineessa. Italian liira ja Ison-Britannian punta irrot-
tautuivat Euroopan valuuttajérjestelmésta. Sen sijaan, etts se
olisiromuttanut suunnitelman Euroopan talous- ja rahaliitos-

ta, hanke sai lisda vauhtia.
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Yhteinen raha tdhtdd
vakaaseen talouteen

Euroopassa on pyritty eroon valuuttojen ar-
von heilahtelusta yhteisella rahapolitiikalla,
josta vastaa Euroopan keskuspankki (EKP).
Yhteisvaluutta euro otettiin virallisesti kayt-
t66n vuoden 1999 alussa, mutta eurosetelit
ja -kolikot laskettiin liikkeeseen vasta vuo-
den 2002 alussa. Eurosta on tullut Yhdysval-
tain dollarin rinnalle toinen maailman paa-
valuutta.

Eurolla on tavoiteltu vakaata hintatasoa
eli alhaista inflaatiota. EKP:n tehtdviani on
saadella ohjauskorkoja, joilla voidaan lisa-
t4 tai vahent4a rahan kysyntii euroalueella.
Rahapolitiikasta paitetdin Euroopan kes-
kuspankin neuvostossa, jonka jisenistoon
kuuluvat kaikki euroalueen keskuspankkien
pasjohtajat.

Eurosta on ollut sen kiyttoonottaneille
maille hy6ty4, kun inflaatio ja korkotaso ovat
pysyneet matalina, mika on edesauttanut ta-
louskasvua. Euroalueella matkustavan ei tar-
vitse vaihtaa valuuttaa, mika saastai kuluja.
Hintojen vertailu ja kaupankaynti Euroopas-
sa ovat helpottuneet. Euromaiden keskinii-
sessa kaupassa ei tarvitse endi suojautua va-
luuttakurssien muutoksilta.

Vakaudesta epdvakauteen
—eurokriisin synty

Euron vakaus johti yllattien epivakauteen,
kun Kreikka ja muut Vilimeren maat ajautui-
vat velkaongelmiin. Matala korkotaso vahen-
siluotonantoon liittyvii riskeja, kun kaikkia
euromaita kohdeltiin rahamarkkinoilla yhte-

Ateenan Akropolis on tunnettu matkailundhtdvyys.
Viime vuosina Kreikka on tullut paremmin tunnetuksi
talousongelmistaan.

naiseni alueena ja kaikki maat saivat lainaa
lahes samalla hinnalla.

Halpa raha houkutti velkaantumaan. Kun
korkotaso nousi Yhdysvalloista alkaneen fi-
nanssikriisin seurauksena, pahiten velkaan-
tuneet yritykset ja valtiot ajautuivat ongel-
miin. Velkakriisin puhkeaminen pakotti Eu-
roopan keskuspankin pudottamaan entises-
taan korkoja ja aloittamaan rahapoliittiseen
elvytyksen. Kun euromaarian voimakas kas-
vu markkinoilla alensi euron arvoa suhtees-
sa dollariin ja muihin valuuttoihin, euro de-
valvoitui.

Euron devalvoituminen alensi euromai-
den vientihintoja, jolloin tavara kivi parem-
min kaupaksi ja talous alkoi elpya. Kreikalle

ja muille velkaongelmista karsineille maille
EKP ja euromaat jirjestivit yhdessa IMF:n
kanssa tukilainoja, jotta kriisi ei olisi romah-
duttanut niiden ja koko euroalueen taloutta.

Valuutan arvo heijastaa yleensa sit4 koh-
taan tunnettua luottamusta. Kun euro heik-
kenee eli devalvoituu, sijoittajat vaihtavat
euroja toisiin valuuttoihin. Vastaavasti eu-
ro alkaa vahvistua, kun markkinoiden luot-
tamus eurotalouteen kasvaa ja sijoittajat al-
kavat tehd4 euromaaraisia sijoituksia, mika
lisaa valuutan kysyntaa.

Mihin markkinoiden
luottamusta tarvitaan?

Uutiset kertovat markkinavoimista, jotka
tuntuvat ohjaavan markkinoita enemmain
kuin poliitikot tai keskuspankit. Mit4 nima
markkinavoimat ovat? Me kaikki muodos-
tamme markkinavoiman kuluttajina, sais-
tdjind, sijoittajina ja lainanottajina.

Eniten markkinavoimaa on rahoitus-
markkinoilla toimivilla suursijoittajilla ku-
ten eldkerahastoilla, vakuutusyhtisilld ja
pankeilla. Oljylla rikastuneiden Norjan ja
muiden 6ljynviejadmaiden seki Kiinan val-
tion omistamat rahastot ovat suuria kan-
sainvalisia markkinavoimia. Rahastot heilut-
televat markkinoita ostamalla tai myymal-
la suuria mairid esimerkiksi porssiosakkei-
ta sekd valtioiden ja yritysten velkakirjoja.

Markkinavoimien liikkeet heiluttavat va-
luuttoja, korkoja ja pérssikursseja. Jos mark-
kinat eivit luota jonkun maan taloudenpi-
toon, ne vaativat sille lainaamastaan rahas-
ta muita korkeampaa tuottoa, jolloin kysei-

Markkinat kaipaavat
luottamusta

Luottamusta lisadvat:

+ vakaa julkinen talous

+ tuottavuuden ja tuotannon kasvu
+ vahva kysynta

+ hyva tyollisyystilanne

+ alhainen korkotaso

+ vakaat hinnat

+ ennustettava talouspolitiikka

Luottamusta heikentavat:

~ valtion ja kuntien nopea velkaantuminen
- tuottavuuden ja tuotannon lasku

- kysynnan heikkeneminen

- kasvava tyottomyys

- korkea korkotaso

- kiihtyva hintojen nousu

- epdvakaa talouspolitiikka

- poliittiset riskit

sen maan velanhoito vaikeutuu. Vastaavas-
ti valuutta heikkenee, jos markkinat menet-
tavat siithen luottamuksensa ja valttavit sen
ostamista. Pérssiyhtién osakkeen hinta voi
romahtaa, jos markkinavoimat menettivit
sithen uskonsa.

Luottamus on tirkeii vakaan talouske-
hityksen yllapitdmiseksi. Epavarmassa tilan-
teessa markkinavoimat siirtavat nopeasti va-
roja kohteesta toiseen, miki aiheuttaa kor-
kojen ja pérssikurssien voimakasta heilun-
taa. Tallaisessa tilanteessa pankit vihentivit
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lainanantoaan ja yritykset investointejaan.
Ty6ttomyys saattaa kasvaa ja talous ajautua
taantumaan.

Euroalueen suurin ongelma on, ettd yh-
teinen korkotaso ei sovi kaikille yhta hyvin.
Talous kasvaa eri puolilla Eurooppaa eri tah-
tiin ja hintojen nousuvauhti vaihtelee. Eu-
rooppa ei ole samalla tavalla ihanteellinen
valuutta-alue kuin Yhdysvallat. Korkopéa-
tokset tehdain suurimpien euromaiden Sak-
san ja Ranskan ehdoilla.

Kreikan kriisi todisti, ettd Saksalle sopi-
va korkotaso ei sopinut Kreikalle. Kun eu-
romaat lipsuivat yhteisisti pelisddnnois-
t4, jotka olisivat rajoittaneet velkaantumis-
ta, ongelmat pahenivat. Euroopan talous- ja
rahaliittoa perustettaessa sovittiin, ettd ja-
senmaat pitivat julkisen velan ja budjetti-
alijaamat kurissa, mutta nditd sadntoja ei
noudatettu.

Suomessakin julkinen velka on noussut
yli sallitun 60 prosentin rajan suhteessa kan-
santalouden kokoon.

Kiina on pyrkinyt
mddrdtietoisesti
tekemddn yuanista
kansainvdlisen
varantovaluutan

ja vapauttamaan
asteittain sen
vaihtokelpoisuutta
kansainvalisilld
valuuttamarkkinoilla.
IMF on jo hyvdksynyt
yuanin valuuttakoriin,
joka madrittelee IMF:n
mydntdmien lainojen
kurssikehityksen.

Euron hinta mddraytyy
valuuttamarkkinoilla

Euron ulkoisen arvon vaihtelu suhteessa mui-
hin valuuttoihin vaikuttaa suoraan Suomen
ulkomaankauppaan. Ruotsin kruunun, Eng-
lannin punnan ja Venijan ruplan vaihtosuh-
teella euron kanssa on suuri merkitys. Hal-
pa euro edistaa vientia, kallis euro vahentaa
vientikysyntii. Yhteisen rahapolitiikan aika-
na Suomi ei voi enai vaikuttaa valuuttakurs-
siin omilla paatoksillaan.

Valuutoilla kaydaan kauppaa kansainvali-
silla valuuttamarkkinoilla. Euro on vapaasti
vaihdettava valuutta eli se kelluu. Euron ar-
vo siis vaihtelee ja maardytyy paivittain kan-
sainvilisessa valuuttakaupassa. Kun valuu-
tan kysynti kasvaa, sen arvo nousee. Vas-
taavasti valuutan arvo heikkenee, jos mark-
kinoilla on enemmén valuutan myyjia kuin
ostajia.

Kun euro vahvistuu suhteessa muihin
valuuttoihin, euroilla maksetut ulkomaan-
matkat ja ostokset euroalueen ulkopuolella
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halpenevat. Vastaavasti vientituotteet eu-
romaista muualle maailmaan kallistuvat.
Euron kurssin heikentyessa tilanne kiin-
tyy piinvastaiseksi. Vientihinnat laskevat ja
tuonti kallistuu.

Suurin osa maailman paavaluutoista on
vapaasti vaihdettavia. Esimerkiksi euron,
Yhdysvaltain dollarin, Japanin jenin, Eng-
lannin punnan, Sveitsin frangin ja Australi-
an dollarin arvo muuttuu paivittiin kysyn-
nan ja tarjonnan mukaan. Yleensa valuutta-
kurssi heijastaa talouden tilaa. Voimakas ta-
louskasvu vahvistaa valuuttaa eli se reval-
voituu, kun korot nousevat ja maahan vir-
taa ulkomaista padomaa.

Laskukaudella valuutta devalvoituu, kun
valuutan kysynta laskee ja pidomaa alkaa vir-
rata ulos maasta. Devalvaatio parantaa vien-
titeollisuuden kilpailukykya, mutta nostaa
tuontihintoja ja aiheuttaa inflaatiopaineita.

Valuuttakurssien voimakkaat heilahtelut
eivit ole eduksi kenellekiin paitsi valuutta-
keinottelijoille. Siitd syystd keskuspankit
turvautuvat joskus valuuttainterventioihin
eli ne ostavat tai myyvit valuuttoja tasoit-
taakseen suuria ja dkillisia kurssimuutoksia.

Kelluvan valuuttakurssin vastakohta on
kiinted valuuttakurssi. Kiintedn kurssin
jarjestelmissa valuutan arvo on sidottu jon-
kin toisen valuutan tai useamman valuutan
muodostaman yhdistelman eli valuuttako-
rin arvoon. Monissa euron kiyttéénottoon
tahtdivissa Ita-Euroopan maissa kansalli-
nen valuutta on sidottu euron arvoon. Kii-

na on pitkdin antanut yuanin seurata dol-
larin kurssia.
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R O R R |

1. Mita tarkoittaa, kun sanotaan
ettd raha on
a) vaihdon viline
b) arvon mitta
c) arvon sdilyttaja?

2. Selitda omin sanoin, mika on korko
ja miksi se vaihtelee.

3. Selitd, mitd eroa on seuraavilla
koroilla:
a) euribor
b) prime
¢) kiintea korko.

4. Pohdi, mitd hyotya ja haittaa euron
kdyttoonotosta on ollut Suomelle.

5. Miten seuraavat muutokset
vaikuttavat suomalaisten matkailuun
tai ostoskdyttdytymiseen:

a) Euron ulkoinen arvo vahvistuu

10 prosenttia suhteessa Englannin

puntaan.

Euron ulkoinen arvo heikkenee

10 prosenttia suhteessa

Japanin jeniin.

c) Euron ulkoinen arvo vahvistuu
20 prosenttia suhteessa Vendjan
ruplaan.

d) Euron ulkoinen arvo heikkenee
20 prosenttia suhteessa
Ruotsin kruunuun.

b

—

6. a) Mitka asiat vaikuttavat
valuuttakurssien vaihteluun?

b) Selvitd internetid apuna kayttden,
miten euron ja dollarin vdlinen
valuuttakurssi on vaihdellut
vuodesta 2010 ldhtien.
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