Raha ja rahoitusmarkkinat

Lainalla luodaan

uutta rahaa
Kansantaloutta on vaikea ku-
vitella ilman pankkeja. Pankit
ovat niin tarkeits, ettd niiti var-
ten on siidetty omat lait ja nii-
den toimintaa valvotaan tarkas-
ti. Pankkikriiseissid on huomat-
tu, ettd jotkut suuret pankit voi-
vat horjuttaa jopa maailmanta-
louden vakautta.

Kun siistot eivat riita, tar-
vitaan lainaa. Pankit tarjoavat
lainaa melkein mihin tahan-
sa: opintoja, asuntoa, mokkii,
autoa tai mopoa varten. Pank-
ki myo6ntaa lainan, jos se uskoo
saavansa rahansa korkojen ke-
ra takaisin. Laina on uutta ra-
haa, joka syntyy kaytannossa
tyhjastd. Jokaista uutta sataa
euroa kohti pankilla taytyy kui-
tenkin olla noin kymmenen eu-
roa omaa rahaa.

Rahoitus on talouden verenkiertoa

Laina on
uutta rahaa,
joka syntyy
kaytannossa
tyhjasta.

Pankki voi laina-
ta enemmin rahaa
kuin silld on talle-
tuksia, koska kaik-
ki asiakkaat eivit
yleensi tule yht4 ai-
kaa nostamaan sdistéjaan. Nain voi kayda ai-
noastaan kriisitilanteessa, jolloin puhutaan
talletuspaosta. Talletuspako koettiin Krei-
kassa talouskriisin keskell4 kesilla 2015.

Pankit vaativat lainoilleen vakuuksia, joi-
den tarkoitus on vihentii pankin riskii. Esi-
merkiksi asunto on yleensa lainan vakuute-
na. Pankki pitda asunnon itselldan, jos laina
jaa maksamatta.

Yritykset tarvitsevat lainaa yritystoimin-
nan alkuvaiheessa, kun myyntituloja ei vie-
14 ole tai laajentaessaan toimintaansa inves-
toinneilla. Lainaa tarvitaan myos yritysos-
toihin. Rahoitusta voi pankkien lisaksi hakea
suoraan rahoitusmarkkinoilta. Kasvunsa al-
kuvaiheessa olevilla yrityksilla on mahdolli-
suus etsia rahoittajiksi pAdomasijoittajia tai

Linda Liukas on tullut
tunnetuksi yrittdjénd ja
kirjailijana. Héin kerdisi
joukkorahoituksella varat
ohjelmointia lapsille

opettavan Hello Ruby

-kirjansa julkaisemiseen.
Joukkorahoitusta varten on
kehitetty verkkoalustoja, joiden
kautta yksityiset ihmiset voivat
osallistua erilaisten hankkeiden
rahoittamiseen. Jos hanke ei
onnistu, ihmiset menettdvcit

siihen sijoittamansa panoksen.

-rahastoja. Lisaksi yksityishenkilsilti kert-
tava joukkorahoitus on sosiaalisen median
myo6ta yleistynyt.

Osakeyhtislla on kiytossiin useita kei-
noja rahoituksen hankkimiseen. Ne voivat
listata osakkeensa porssiin ja saada uutta
omaa pddomaa lainarahan sijasta. Osakera-
hoituksessa alkuperiisten omistajien omis-

tusosuus pienenee, kun omistajien maira
kasvaa. Porssilistauksen jalkeen osakkeet
ovat kenen tahansa ostettavissa ja myyta-
vissd. Yhti6 voi osakeannilla kasvattaa edel-
leen osakkeidensa miirii ja saada nain uut-
ta rahoitusta.

Suuret yritykset laskevat lisiksi liikkeel-
le joukkovelkakirjalainoja, joilla kaydian
kauppaa arvopaperimarkkinoilla samaan ta-
paa kuin osakkeilla. Velkakirjojen avulla yri-
tykset lainaavat rahaa suoraan sijoittajilta.
Ne laativat esimerkiksi esitteen, jossa ker-
rotaan tulevasta suuresta tehdasinvestoin-
nista, jota varten tarvitaan 200 miljoonaa
euroa. Rahan vastineeksi yritys lupaa mak-
saa lainalle korkoa. Laina myydasn pienini
osina sijoittajille, jotka voivat sen jalkeen
kayda lainapapereilla kauppaa. Vastaavan-
laista lainakauppaa kehitetaan my6s pienil-
le ja keskisuurille yrityksille, jolloin niiden
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riippuvuus pankkirahoituksesta vihenisi.
Joukkolaina voi olla vaihtovelkakirja, jonka
nojalla lainan voi tietyin ehdoin vaihtaa lai-
nan liikkeelle laskeneen yhti6én osakkeisiin.
Valtio ja kunnat tarvitsevat lainaa siini
missa yksityiset kotitaloudet ja yrityksetkin.
Suomen valtio myy lainamarkkinoilla omia
velkakirjojaan eli obligaatioita. Velan kor-
ko on sitd alhaisempi, mitd paremmaksi Suo-
men talouden tila arvioidaan. Kunnat hank-
kivat rahoitusta siti varten perustetun ra-
hoituslaitoksen, Kuntarahoituksen, avulla.

Kotitalouksien talletukset 2010-2015

Suomen valtio on viime vuosina velkaan-
tunut vauhdilla, kun talouskasvu on hidas-
tunut ja tyottomien maara kasvanut. Vaik-
ka velkaa on paljon, Suomen kansantalou-
den nettovelka eli varallisuus vihennetty-
ni veloilla on yha vahvasti plussan puolella.
Suomalaisilla on yhteensi varallisuutta pal-
jon enemmaén kuin velkaa, kun mukaan laske-
taan asunnot, sdastot, metsat, elikevarat ja
muu omaisuus. T4sti huolimatta valtion ka-
teisvarat voivat loppua ja tuloksena on kassa-
kriisi. N&in tapahtui viimeksi vuonna 1958,
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Talletusten mddird pankeissa on euroaikana kasvanut,
vaikka korot ovat Idhestyneet nollaa.

2013

jolloin valtio joutui lykkdamaan maksujaan
ja ottamaan lyhytaikaista pankkilainaa palk-
kojen maksuun.

Jokaisella suomalaisella on jo syntyessain
lahes 20 000 euroa julkista velkaa.

Pankilla pitddi olla toimilupa
Pankit tekevit rahaa korkokatteella eli myy-
malli lainoja. Ne maksavat tallettajille pie-
nempéa korkoa kuin mita ne perivit myonta-
mistdédn lainoista. Korkokatteen lisiksi pank-
kien oma sijoitustoiminta, rahastosi4stimi-
sestd saadut palkkiot, asiakkaiden varallisuu-
den hoito ja yrityskauppojen jarjestiminen
tuovat pankeille suuria tuloja. Myés paivit-

Asunto- tai muuta lainaa
otettaessa tdrkeimmcit
muistettavat seikat ovat oma
maksukyky, lainan suuruus
jarahan hinta. Lainakoron
ylldttévdcdn nousuun on syytd
varautua. Laina on liian iso,
jos lyhytkin katkos omissa
tuloissa tai koron nousu
johtaa maksuvaikeuksiin.
Yksikin lisciprosentti 100 000
euron asuntolainan korossa
tietdd sadan euron nousua
kuukausierdcin, jos laina-aika on
noin 20 vuotta.

taisten raha-asioiden hoidosta pankit peri-
vit palvelumaksuja.

Yhdessa EU-maassa toimiluvan saanut
pankki saa toimia missi tahansa EU-alueella.
Suomen pankeista yli puolet on ulkomaalais-
omistuksessa. Nordean kotipaikka on Ruot-
si ja Danske Bank on tanskalainen. Monet
ulkomaiset pankit kuten ruotsalainen Han-
delsbanken ja espanjalainen Santander ovat
rantautuneet Suomeen. Kotimaisia pankki-
vaihtoehtoja ovat edelleen osuus- ja sdisto-
pankit.

Maksujenvilitysjasijoitustoiminta tapah-
tuvat yhd enemmain verkkopalvelujen kaut-
ta. Pankit sdistavat kuluissa suuria summia,
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Rahoitusmarkkinat vilittavat sdastdja

Rahoittajat

Vilittajat

Rahoitusmarkkinat vdlittéavdt sddstojd ja
lainoja sekd luovat lainoilla uutta rahaa.

kun asiakkaat siirtyvat konttoreista tietoko-
neen adreen.

Pankkitoiminta on luvanvaraista. Toimi-
luvalla pyritiin varmistamaan pankkien luo-
tettavuus ja vakavaraisuus, jotta asiakkaat
eivat menettiisi rahojaan. Vakavaraisuus-
miarayksilla varmistetaan, etta pankeilla on
riittavisti rahaa suhteessa niiden ottamiin
riskeihin. Euroopan pankkiviranomaiset ja
Suomessa Finanssivalvonta valvovat pankki-
en vakavaraisuutta, jotta ne pystyvat selviy-
tymaan mahdollisista luottotappiosta, kun
huonot ajat koittavat. Euroopassa on tehty
pankeille riskitesteja, joiden perusteella suo-
malaiset pankit ovat hyvéssa kunnossa.

| ||d Joukkolainojen

Rahoituksen saajat

Luotonottajat

Osake-
rahoitusta
hakevat

liilkkeeseen-
laskijat

Suurin osa pankkien asiakkaista on taval-
lisia kotitalouksia, joilla on pankissa palkka-
tili ja asuntolaina. Oma asunto on yleensa

perheen suurin hankinta. Asuntolainan kyl-
keen pankit tarjoavat usein rahastosaasta-
mista, vakuutuksia ja korkokattoja saadak-
seen lisatuottoja.

Pankkien rahoittama Talletussuojara-
hasto takaa, etti tallettajat saavat rahansa
pankista tiettyyn rajaan asti siindkin tapa-
uksessa, ettd pankki ajautuisi konkurssiin.
Suomessa pankkikohtainen talletussuo-
ja nostettiin finanssikriisin jalkeen 100 000
curoon. Buroalueelle on luotu pankkien krii-
sinhallintamekanismi ja talletussuoja, jonka

Valtionlainojen korot 2005-2015

%

30
. A
" [V \
15 \
10 /\P/ \’\
Y '/\-;
. \\-/
‘_ R
e — .
0 L —
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
B Kreikka
M suomi ;
3
Vuoteen.2008 asti Kr.eikkaa pidettiin yhtd turvallisena sijoituskohteena kuin Suomea ja muita E
euror?a{ta. .Eurokrusm puhjettua Kreikan valtionlainojen korot hyppdsivdt omille lukemilleen i
kun sijoittajat alkoivat karttaa maan velkapapereita. ’ §
N )

yhdenmukaistaminen on ollut vaikeaa eri-
laisten kansallisten jarjestelmien vuoksi.

Valtion ei tarvitse olla velaton
Valtioiden velkaongelmat ovat karjistyneet,
kun veronmaksajien rahoilla on korjattu ra-
hoitusmarkkinoilla alkuunpantuja talousvai-
keuksia. Joskus valtiontaloutta verrataan ko-
titalouteen, kun puhutaan talouden tasapai-
nottamisesta. Toisin kuin kotitalouden val-
tion ei tarvitse koskaan maksaa velkojaan ko-
konaan. Se voi ottaa aina uutta lainaa, jon-
ka hinta vaihtelee sen mukaan, kuinka paljon
valtion takaisinmaksukykyyn luotetaan.

Valtion velkaantuminen ei ole ongelma,
jos talous kasvaa nopeammin kuin velanhoi-
tokustannukset. Silloin velan suhteellinen
osuus valtion menoista pienenee. Kun val-
tio ja kunnat tarvitsevat rahoitusta, ne las-
kevat liikkeelle velkakirjoja, jotka voivat ol-
la muutaman kuukauden tai useamman vuo-
den pituisia.

Valtiot pystyvit yleensi lainaamaan ra-
haa markkinoilta yrityksia halvemmalla,
koska niiden velkakirjoja pidetddn riskit-
témina. Pahasti velkaantuneet maat kuten
Kreikka tai aiempina vuosina Argentiina ja
Meksiko ovat ongelmiensa vuoksi joutuneet
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Maailman suurimmat arvopaperipérssit sijaitsevat New Yorkissa.
NYSE ja Nasdaq mddirittdvdt kansainvdilisen osakekaupan suunnan.

maksamaan lainoistaan selvisti muita kor-
keampaa korkoa.

Valtionlainat ovat olleet sijoittajille tur-
vallisena pidetty vaihtoehto verrattuna yri-
tyslainoihin tai pérssiosakkeisiin. Lainojen
hinta eli korko maaraytyy markkinoilla ky-
synnian ja tarjonnan mukaan. Valtionlaina
on yleensi edullisempi kuin yrityslaina pie-
nempdind pidetyn riskin vuoksi. Lainan kor-
koon vaikuttaa luottoluokitus. Luottoluo-
kituksen antaa toimiluvan sithen saanut yri-
tys kuten Moody’s tai Standard & Poor’s. Mi-
ta paremmassa kunnossa valtion talous on,
sitd paremman luottoluokituksen se saa ja
sita matalammalla korolla se voi hakea lai-
naa markkinoilta. Huonoimman luokituksen

saaneita lainoja sanotaan roskalainoiksi.

Niille maksetaan kovaa korkoa, koska muu-
ten ne eivit kivisi kaupaksi.

Osakemarkkinat kertovat
talouden tilasta
Rahamarkkinoilla maaraytyvat markkina-
korot toimivat kansantalouden kuumemit-
tarina. Lyhyet korot nousevat kansantalou-
den kasvun kiihtyessi ja laskevat, kun talou-
den tilajashtyy. Osakemarkkinat puolestaan
ennakoivat reaalitalouden muutoksia; pors-
sikurssit nousevat jo ennen kuin talouskas-
vu nikyy kunnolla yritysten tuloksissa ja ti-
lastoissa.

Osakemarkkinat tarjoavat yrityksille
mahdollisuuden hankkia rahoitusta ja saa-
dayhtiélle markkinahinta. Osakkeiden sdan-

nelty ja valvottu markkinapaikka on porssi,
johon yhti voi listautua jarjestimalla osake-
annin. Osakeannissa yhtié myy uusia osak-
keita laajentaakseen omistuspohjaansa jake-
rdd uutta pddomaa laajentaakseen tuotanto-
aan tai rahoittaakseen tulevia yritysostoja.
Porssilistaus mahdollistaa osakkeiden
kayttamisen henkilskunnan palkitsemises-
sa. Palkan lisiksi tyontekijoille, yleensa joh-
tohenkiloille, voidaan tarjota osakeoptioita.
Optio on mahdollisuus ostaa osakkeita tie-
tylld ennalta maaratylla hinnalla jonkin tule-
van ajanjakson kuluessa. Jos osakkeen hinta
nousee, optiot tuottavat voittoa. Jos kurssi
laskee, optiot raukeavat arvottomina.

TEHTAVAT

1. Miksi voi sanoa, etti pankit voivat
luoda rahaa?

2. Perustele viite: pankki on voittoa
tavoitteleva liikeyritys.

3. Mitd eroa on valtion ja kotitalouden
velkaantumisella?

4. Mité rahoitusvaihtoehtoja yritykset
voivat kdyttda investointiensa
maksamiseen?

5. a) Mita syitd yrityksilld on
listautua porssiin?
b) Ota selvii internetistd, mitka
suomalaiset yritykset ovat
viimeksi listautuneet porssiin.

Miksi osakekurssit vaihtelevat?

Osakekurssi
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Suuria tilauksk

O‘sa{(.e”markkinoilla tuottoa voi hakea pitdmdllé osakkeita mahdollisimman
p/tk_'aan., Jolloin vdiliin tulee kurssien nousuja ja laskuja. Voittoja voi yrittdd saada
my0s ajoittamalla ostot ja myynnit sopivaan kohtaa kurssikehitystd. Kumpi tapa

mielestdisi sopii osakesdicistdjdlle paremmin?
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